EXPUNERE DE MOTIVE

Societatea Comerciala ,, Santierul Naval” S.A. Constanta (SNC) este inclusd in
Programul pentru Ajustarea Sectorului Privat (PSAL) al Béncii Mondiale. '

Strategia de privatizare a Societdtii Comerciale ,, Santierul Naval” S.A.
Constanta a fost adoptatd prin Hotdrarea Guvernului nr.532/2001 privind aprobarea
Strategiei de privatizare a Societdtii Comerciale ,, Santierul Naval” S.A. Constanta si
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr.84/2001 privind mandatarea Autoritétii pentru
Privatizarea i Administrarea Participatiilor Statului sd vinda actiunile Autoritatii
pentru Valorificarea Activelor Bancare (fost ORCB), detinute de acesta la SNC.

Aceste acte normative au prevdzut vénzarea pachetului de actiuni cétre un
investitor strategic / consortiu de investitori, prin metoda de negociere.

in data de 12.04.2002 Autoritatea pentru Privatizarea si Administrarea
Participatiilor Statului a semnat cu firma RESOURCE INTERNATIONAL S.A. sub
conditii suspensive contractul de vanzare — cumpérare actiuni.

in vederea diminudrii potentialului de risc din partea creditorilor comerciali,
Contractul a fost prevazut a se incheia in doui etape, cu o perioadd suspensiva pani la
Data Finalizdrii, estimatd la 3 luni de la Data Semndrii, in care Investitorul va actiona
in vederea convenirii unor aranjamente pentru stingerea datoriei fatd de societdtile
comerciale creditoare, incluzénd si obligatiile acestora de a nu declansa procedura de
faliment post — privatizare. ,

Conditiile suspensive introduse la solicitarea cumpdritorului au rezultat ca
urmare a situatiei economico — financiare dificile a SNC, cu datorii care pun
permanent in pericol potentialul ei de functionare. Credibilitatea scazutd face ca
bancile sd nu-i mai acorde finantiri, ceea ce determind un potential de functionare
‘redus, la un volum de costuri fixe ridicat.

Situatia criticd in care se afla societatea este atestatd i de:

- pierderile inregistrate la 31.12.2001 (349 miliarde de lei — cca. 11 mil.
USD), care reprezintd mai mult de jumatate din capitalul social al societatii
in valoare de 494 mld. lei;

- datoriile totale (1240 miliarde de lei — cca. 39 mil. USD), care sunt de doud
ori mai mari decat capitalul social.

Totalul datoriilor este cuprins la 1240 miliarde (cca. 30 mil. USD).

La acestea se adaugd suma de 24 mil. USD, reprezentand riscuri potentiale din
litigii aferente navei ANOPOLIS, contracte comerciale si eventuale penalitéti rezultate
din neexecutarea unor contracte la termen.

La 31 mai 2002 suma totald a datoriilor bilantiere era de 1439 miliarde lei —
cca. 44 mil. USD iar pierderea pe 5 luni 2002 este de 59 miliarde lei — cca. 1.8 mil.
USD.

La suma de mai sus de 43 mil. USD se adaugd, suma de 22 mil. USD,
reprezentand riscuri potentiale din litigii aferente navei ANOPOLIS, contracte
comerciale si eventuale penalititi rezultate din neexecutarea unor contracte la termen.

Conform Legii nr.137/2002 si Hotérarii Guvernului nr.577/2002 la SNC a fost
introdusa administrarea speciala.

La 31 mai 2002 numaérul creditorilor cuprinzénd societdti comerciale cu capital
privat si furnizorii de utilitdti era de 213 societdti comerciale, cu valori restante de la
sute de mii lei pand la zeci de miliarde lei, grupati pe categorii: prestatori de servicii
(101 1n total), furnizori de materiale si furnizori de unitéti (72 in total), cantind (17 in



total), imobilizdri (8 in total), externi (16 in total) din care creditorii cu restante mai
mari de 100 milioane lei erau 80 societati comerciale si un actionar — SIF Transilvania.
Una din prevederile clauzei suspensive din contractul de vinzare — cumpérare semnat
cu RESOURCE INTERNATIONAL S.A. in data de 12 aprilie 2002, era ca
investitorul sd incheie cu creditorii conventii de esalonare la plati a datoriilor. Acesta a
inceput negocierile cu 80 din creditorii Santierului Naval. Pand in prezent s-au
incheiat deja 19 conventii, 27 sunt de acord si& o semneze si cu alte 35 societiti se
deruleaza in continuare negocieri.

Firma RESOURCE INTERNATIONAL S.A. este o companie cu profil de
shipping formata din: |
- Actionari roméani reprezentand 51% din capitalul social:

Histria Shipmanagement SRL, Constanta, Roménia — 26%

Technical Shiprepairs and Maintenace SRL, Constanta, Roménia 25%
- Actionari straini reprezentdnd 49% din capitalul social:

Firenze Maritime Company Limited, Valletta, Malta — 20%,

Les Chevaux Maritime Limited, Valetta, Malta - 12%,

Duone Shipping Limited, Limassol, Cipru - 5%

‘Limelight Shipping Company Limited, Valetta, Malta - 4%,

Seabell Navigation Company Limited, Valletta, Malta — 4%,

Seatide Shipping Limited, Valletta, Malta — 4%.

in anul 2000 actionarii Resource au realizat cumulat o cifrd de afaceri de
aproape 40 mil. USD.

Principalii actionari ai RESOURCE INTERNATIONAL S.A., HISTRIA
SHIPMANAGEMENT SRL si TECHNICAL SHIPREPAIRS AND MAINTENANCE
SRL sunt companii romanesti specializate in activitatea de transport maritim si
constructii §i reparatii nave. Atat actionarii roméni céat si ceilalti actionari sunt
operatori in domeniul transporturilor maritime, detinind si vase proprii, ceea ce face ca
RESOURCE INTERNATIONAL, desi este doar un vehicul economic, sd activeze ca
un real operator in sistem holding.

RESOURCE INTERNATIONAL a remis o scrisoare de garantie bancard in
valoare de 2,6 milioane de dolari USA si a negociat o linie de finantare cu o banca
internationald de prim rang, Credit Agricole Indosuez cu sediul la Paris, pentru
sustinerea achizitiei pachetului de actiuni detinut de stat la SNC si a programului de
investitii pe care si I-a asumat prin planul de afaceri.

In procesul de negociere, Investitorul a solicitat informatii suplimentare celor
prezentate in Dosarul de Prezentare si Camera de Date deschisa la sediul societatii. In
urma analizei realizatd de ofertant si de consultantul acestuia, s-a constatat ca
societatea se confruntd cu dificultati in realizarea productiei de export in constructii si
reparatii navale din lipsa mijloacelor financiare necesare, precum si imposibilitatea de
platd a datoriilor catre bugetul de stat, bugetele locale, bugetul asigurarilor sociale,
furnizori i alti creditori comerciali.

CUMPARATORUL se va confrunta insi si cu datoriile neacoperite ale
societafii citre creditorii comerciali, reprezentate de diversele datorii exigibile si
potentiale obligatii din riscuri din litigii, de cca. 36,2 milioane USD, pe care va trebui
sd le preia si sd le onoreze. Consecintele in plan social ar fi grave deoarece SNC
reprezintd cea mai mare unitate de constructii, reparatii si intretinere de nave maritime
din Roménia, fiind i singura mare societate din acest domeniu rdmasa neprivatizata.



De altfel SNC este unicul producdtor national capabil sd construiascd
mineraliere de 170 000 tdw si petroliere de 150 000 tdw si singurul din Roménia care
poate sd primeascd nave de asemenea capacitate la reparat.

Nu este mai putin importantd pozitia strategicdi a SNC din punct de vedere
geopolitic. Amplasarea acestuia la litoralul Mérii Negre, in chiar incinta portului, face
ca ddatd cu aderarea Roméniei la NATO, flancul sudic al acestei organizatii sd se
intdreascd, imbogatindu-se cu o excelenta facilitate pentru flota sa, oportunitate pe care
Romania o oferd odatd cu aderarea agteptatd la summitul de la Praga. De asemenea,
activitatea de intretinere gi reparatii de nave militare, supuse unui regim chiar §i mai
strict decét al celor de linie, se va putea dezvolta odatd cu aderarea, multe nave ale
flotei care va opera sau va stationa in Marea Neagrd beneficiind in mod natural de
aceastd excelentd vecindtate a santierului. _

in plus, SNC este unul dintre cei mai mari angajatori din judetul Constanta, in
prezent numarul total al angajatilor fiind 2 750, impactul social benefic al continuérii
activitatii santierului extinzdndu-se si asupra unui numdr insemnat de subcontractori,
furnizori si beneficiari.

in considerarea celor sus-aritate si avand in vedere solicitirile Investitorului
strategic, s-a ajuns la concluzia necesitétii acordarii unor inlesniri si facilitati societétii
comerciale SNC. In forma actuald, prevederile art.18 din Legea nr.137/2002 privind
-unele masuri de accelerare a privatizarii, prin care se restructureaza in tot sau in parte
datoriile catre creditorii bugetari, nu se aplica insa si societatilor comerciale in curs de
privatizare, desi prevederile acesteia ar rezolva favorabil o mare parte din totalul
datoriilor SNC.

De aceea este necesar ca in perioada suspensiva amintitd acestea sé fie acordate
printr-un act normativ de sine stititor, menit si asigure deopotrivd finalizarea
privatizarii societétii, precum si derularea cu succes a activititii postprivatizare.

Ordonanta are ca obiect principal:

Conversia in actiuni a creantelor bugetare ale institutiei publice implicate si ale
institutiilor bugetare asupra Societitii, reprezentand impozite, taxe, contributii, fonduri
speciale si alte venituri bugetare calculate pana la data finalizdrii privatizérii, precum
si cele reprezenténd creante proprii si cele provenite din credite bugetare gestionate de
institutia publicd implicatd, calculate pana la data finalizarii privatizarii.

Conversia 1n actiuni a creantelor detinute de citre A.V.A.B. asupra societétii.

Stingerea debitelor societdtii, exigibile la data finalizirii, catre furnizorii de
utilitdti previdzuti in ordonantd, cu respectarea unor reguli si anume faptul ca totalul
debitelor, cu exceptia taxei pe valoarea adaugata nerecuperate de creditorii mentionati
si-a penalitatilor de intarziere aferente acestor debite, vor face obiectul unor conversii
in actiuni, iar taxa pe valoarea addugatd colectatd, aferentd acestor debite si
nerecuperata de creditorii mentionati, se anuleazd la data finalizarii privatizarii.

Mandatarea creditorilor mentionati mai sus sa renunte la toate litigiile, actiunile
in justitie sau in fata instantelor arbitrale, precum si la actiunile de executare silitd in
legaturd cu creantele ce vor fi convertite in actiuni, esalonate sau scutite §i sa solicite
ridicarea si radierea oricdrei garantii reale mobiliare sau imobiliare, precum s§i a
oricdror sarcini instituite in orice moment, pentru a asigura rambursarea creantelor
respective.

Stingerea prin scutirea la platd a majordrilor de intdrziere si a penalititilor de
orice fel aferente creantelor ce urmeaza a fi convertite in actiuni sau scutite.



Mandatarea APAPS de a prelua toate actiunile astfel rezultate din conversiile de
mai sus §i de a le vinde Investitorului la pretul de actiune stabilit prin Contractul de
vanzare — cumparare actiuni, semnati la data de 12.04.2002, cu plata prefului in rate,
prin Act Aditional la acest Contract.

Fati de cele prezentate, a fost elaborat proiectul de Lege pentru aprobarea
Ordonantei Guvernului privind unele mésuri pentru finalizarea procesului de
privatizare a Societdtii Comerciale ,,Santierul Naval” - S.A. Constanta, pe care il
impune Parlamentului spre adoptare.
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